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Dupa luni de asteptare, investitorii si-au recapatat dorinta de a risca pe piata locala. Piata a 

continuat sa fie dominata de ordinele de cumparare, care s-au generalizat pe toate palierele 

pietei. Cresterile cotatiilor au fost inevitabile, determinand un nou maxim istoric pentru 

indicele BET, in timp ce indicele de randament total, BET-TR, a marcat maxime istorice 

consecutive. 

Optimismul actual este o stare de moment sau marcheaza un nou trend de crestere pe piata 

bursiera romaneasca? Aceasta este intrebarea nesperata a verii lui 2025... 

 

 

 

A treia saptamana dupa finalizarea alegerilor prezidentiale din Romania a adus noi aprecieri, 

astfel incat pe piata locala am legat patru saptamani consecutive de crestere. Atmosfera 

investitionala s-a inseninat complet, pe masura ce vanzatorii au devenit prudenti, iar 

cumparatorii au acceptat preturi tot mai ridicate. Am inregistrat o lichiditate bursiera peste 

media anului curent, dovada a unui capital nou care s-a indreptat spre principalele actiuni 

listate la BVB. 

Este remarcabila panta trendului ascendent pe care o putem observa in graficul de mai jos 

al indicelui BET-TR. Viteza cu care piata a crescut este incurajatoare si explicabila prin 

perioada lunga de stagnare a cotatiilor, care a caracterizat bursa locala in ultimul an. 
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Piata locala a avansat cu peste 4% in termeni reali saptamana trecuta, ceea ce inseamna ca, 

dupa turul doi al alegerilor prezidentiale, inregistreaza un salt de peste 14%. Aceasta evolutie 

determina ca indicele BET-TR, in acest an, sa consemneze o crestere de peste 16%, ceea ce 

ofera un randament net superior altor variante de investitii de pe piata romaneasca! 

Remarcabil este faptul ca aceste aprecieri apar intr-un context in care termeni precum criza 

economica, deficit bugetar imens si scadere economica sunt vehiculati continuu in spatiul 

public. Cu atat mai incurajatoare este aceasta evolutie, indicand ca piata bursiera — asa cum, 

de altfel, ar trebui sa faca — se concentreaza mai mult pe perspectivele pe termen mediu si 

lung ale economiei. 

In acest sens, graficul indicelui BET-TR, analizat pe o perioada mai lunga, de 5 ani, confirma 

faptul ca piata locala se mentine pe un trend ascendent, care tocmai a fost reconfirmat. 

Evolutiile bursiere pozitive au coincis cu evolutii favorabile si in zona celorlalte piete 

financiare importante din peisajul 

intern. Cursul euro/ron s-a stabilizat, 

creionand un nou nivel de echilibru in 

jurul valorii de 5,05. 

Interventia BNR, de dupa primul tur 

al alegerilor prezidentiale, a fost 

sustinuta de rezultatele din al doilea 

tur, care au stopat iesirile de capital 

de pe piata interna, ceea ce a readus 

increderea in moneda nationala. 
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Un leu mai slab ajuta economia romaneasca sa mai echilibreze din deficitul comercial extrem 

de mare, insa, in acelasi timp, creeaza un factor inflationist important. 

Costurile de imprumut ale statului roman s-au stabilizat, in acest context pozitiv. 

Randamentele titlurilor de stat sunt in scadere fata de cele de acum o luna, pe toate 

scadentele. 

Trebuie sa remarcam aplatizarea curbei randamentelor: cele pe termen scurt sunt foarte 

apropiate de cele pe 

termen lung. 

Probabil, nevoia de 

lichiditate pe termen 

scurt, dar si evolutiile 

recente mai pozitive, care 

fac ca economia 

romaneasca sa mentina o 

perceptie favorabila pe 

termen lung, pot fi 

explicatiile acestei curbe 

de randamente atipice 

ale titlurilor de stat.     Sursa: https://www.worldgovernmentbonds.com/ 

Pietele externe au continuat sa creasca usor, intr-un climat economic in care principalele 

riscuri s-au estompat. Tot mai multe semnale evidentiaza avantajele investitionale pe care le 

ofera, in acest moment, piata europeana de actiuni, in frunte cu piata germana. Nu 

intamplator, majoritatea burselor europene s-au reintors in zona maximelor istorice. 

Dupa cum se poate 

observa din graficul 

alaturat, furnizat de 

EquityRT, in ultima luna 

piata romaneasca (BET) 

a performat 

semnificativ mai bine 

decat pietele 

dezvoltate, recuperand 

astfel o parte din 

evolutiile mai modeste 

inregistrate pe parcursul ultimului an. 

https://www.worldgovernmentbonds.com/
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Si piata din SUA (S&P 500) a inregistrat evolutii peste medie, in timp ce pietele europene 

dezvoltate (DAX si EURO STOXX 50) isi continua trendul de crestere pe care se plaseaza de 

aproape un an. 

O remarca merita facuta privind spre comparatia dintre piata romaneasca si cea poloneza 

(WIG20) din ultima luna. Ambele tari au avut alegeri prezidentiale, insa optiunile politice au 

diferit semnificativ in raport cu viziunea pro-europeana. Verdictul pietelor este relevant, 

diferenta de performanta din ultima luna fiind edificatoare. 

In graficul de mai jos, din aceeasi sursa, observam ca in ultimul an toate pietele bursiere 

analizate au crescut, desi au existat momente de volatilitate accentuata si numeroase motive 

de ingrijorare. Este dovada unui mediu bursier global rezilient. In continuare,  piata germana 

domina evolutiile bursiere ale ultimului an, cu un impresionant salt de 30%, in ciuda faptului 

ca economia Germaniei se afla in stagnare. 
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Evolutia pietei locale a stat sub semnul mini-trendului de crestere instalat dupa alegerile 

prezidentiale. „Cresterile aduc cresteri” este un dicton bursier verificat in aceasta perioada. 

Psihologia de piata pozitiva a condus la generalizarea evolutiilor favorabile la BVB, chiar si 

emitentii care nu beneficiaza de cele mai bune argumente fundamentale atragand 

cumparatori — probabil tentati de cotatiile mai reduse. 

Evolutiile pozitive au fost stimulate si de sezonul dividendelor, pe care il traversam in 

prezent. Unii emitenti intra in aceasta perioada in zona ex-dividend, in timp ce altii 

efectueaza platile cuvenite actionarilor. In ambele ipostaze, in piata apare capital nou, dornic 

fie sa beneficieze de dividendele distribuite de emitenti, fie sa consolideze detineri la 

companii cu o politica de dividend atractiva. 

Desfasurarea tranzactiilor la BVB din ultima saptamana, la fel ca si in precedentele doua, 

subliniaza cat de important este contextul politic pentru pietele bursiere. Alegerea pro-

europeana a societatii romanesti a deblocat brusc un potential latent al cotatiilor bursiere, 

ceea ce a condus la aprecieri consistente si la noi maxime istorice. 

Din zona datelor macroeconomice interne am primit o noua estimare a ratei anuale a 

somajului, care in luna aprilie 2025 a fost de 5,7%, in scadere cu 0,3 puncte procentuale fata 

de cea inregistrata in luna martie 2025. Este o stire buna, care indica faptul ca la nivelul pietei 

fortei de munca inca nu se vad efectele negative ale unor asteptari mai slabe privind 

evolutiile economice din perioada urmatoare. 

Date importante, mai ales in contextul discutiilor din aceste zile privind problematica 

deficitului bugetar, au fost publicate de Institutul de Statistica, care a prezentat datele pe 

trimestrul I privind evolutia PIB. Astfel, Produsul Intern Brut a inregistrat o crestere de 0,3% 

pe seria bruta si de 0,6% pe seria ajustata sezonier fata de acelasi trimestru din anul 2024, 

situandu-se la 447,669 miliarde lei. 

O contributie negativa la cresterea PIB a avut-o industria (-0,5%), cu o pondere de 16,3% in 

formarea PIB si care a inregistrat o scadere a volumului de activitate cu 3,0%. Comertul, care 

are cea mai mare pondere in formarea PIB (24,3%), a stagnat in primele trei luni ale acestui 

an. Consumului privat i-a revenit in continuare rolul principal in sustinerea cresterii, alaturi 

de investitii, insa exporturile nete au anulat aproape in totalitate aceste castiguri. 

Pe plan extern, bursele au fost infuzate cu optimism pe baza stirilor privind iminenta unor 

negocieri comerciale intre SUA si China. In contextul unor asteptari de flexibilitate in politica 
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monetara si de detensionare a razboiului comercial global, indicele global MSCI World a atins 

niveluri record. 

Cele mai asteptate noutati au venit de la Banca Centrala Europeana (BCE), care a redus 

dobanda de referinta cu 25 de puncte de baza, pana la 2%, pe fondul prognozelor revizuite 

ce indica o inflatie apropiata de tinta de 2% (estimata la 2% in 2025 si la 1,6% in 2026). 

Cresterea economica este estimata la 0,9% in 2025 si 1,1% in 2026. Presedintele bancii, 

Christine Lagarde, a sugerat ca BCE se apropie de finalul ciclului de reduceri, posibil urmat 

de o pauza. 

Rata anuala a inflatiei din zona euro a scazut la 1,9% in mai 2025, sub tinta BCE si sub 

asteptarile pietei de 2%, ceea ce a sustinut reducerea dobanzii de catre Banca Centrala. Acest 

trend a fost determinat de scaderea inflatiei la servicii (la 3,2% fata de 4%) si de scaderea 

preturilor la energie (-3,6%). 

Rata somajului in zona euro a scazut la 6,2% in aprilie 2025, de la 6,3% in martie, iar in UE a 

ramas stabila la 5,9%, comparativ cu luna precedenta, dar in scadere fata de 6% in aprilie 

2024. 

Toate aceste informatii confirma rezilienta economiilor europene, ceea ce incurajeaza 

fluxurile de capital spre bursele europene. Cu un cost al capitalului redus si cu programe 

investitionale ample, in special in zona de aparare, Europa devine noul pol de atractie al 

investitiilor bursiere. 

In schimb, in SUA, ISM Services PMI a scazut la 49,9 in mai 2025, de la 51,6 in aprilie si sub 

asteptarile pietei de 52, semnaland prima contractie a sectorului serviciilor din SUA din 

ultimele 11 luni. Incertitudinea legata de tarife a intensificat presiunile asupra preturilor si a 

afectat predictibilitatea comenzilor. 

Cele mai asteptate date din SUA au fost cele de pe piata fortei de munca. Ele au venit usor 

peste asteptarile pietei si au contribuit la un final de saptamana pozitiv. Piata muncii din SUA 

ramane solida, dar da semne clare de incetinire. Ritmul de creare a locurilor de munca se 

reduce, dar nu intr-un mod alarmant.  

Datele sustin ideea ca Rezerva Federala nu are motive urgente sa reduca dobanzile, dar nici 

nu este presata sa le mentina ridicate prea mult timp. Astfel, se profileaza o perioada de 

stabilitate monetara, cu posibilitatea unor reduceri spre finalul anului, daca tendinta de 

racire a economie continua. 
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Intr-o saptamana in care cresterile generalizate au continuat sa caracterizeze evolutia pietei 

locale, cei 20 de emitenti care compun indicele BET au inregistrat, in cea mai mare parte, 

evolutii puternic pozitive. Astfel, 

unsprezece dintre ei au marcat 

aprecieri de peste 3%, prag pe care il 

consideram relevant la nivel 

saptamanal. 

In acest moment, doar trei companii 

(ONE United Properties, Transport 

Trade Services si Antibiotice) mai 

inregistreaza evolutii negative in anul 

curent, toate in jurul valorii de –5%. 

Cresterile semnificative din ultimele saptamani au facut 

ca o parte dintre emitentii din indicele BET sa 

inregistreze evolutii spectaculoase si in acest an. In 

prezent, exista sase companii care au urcat cu mai mult 

de 24% de la inceputul anului. 

Antibiotice Iasi (ATB) a urcat spectaculos in saptamana trecuta, apreciindu-se cu 17%. 

Cotatiile reduse, dupa 

scaderea semnificativa 

din ultimul an, au atras 

noi cumparatori pentru 

titlurile ATB si in 

contextul optimismului 

generalizat de la BVB. 

Compania a anuntat 

castigarea celei de-a 

cincea licitatii 

organizate de NHS din Marea Britanie, urmand sa furnizeze, timp de doi ani, sapte milioane 

de flacoane din cinci medicamente injectabile din clasa penicilinelor. Antibiotice estimeaza o 

crestere a cotei de piata in UK la 43% in 2025 (fata de 35% in 2021). 
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Transport Trade Services (TTS) este o dovada clara a starii de spirit de la BVB. Desi a 

raportat in continuare rezultate sub asteptari, pe fondul unui climat economic advers pentru 

afacerile societatii, 

scaderile mari 

inregistrate in ultimul 

an au atras 

cumparatori, in 

contextul cresterilor 

generalizate de la BVB. 

Aprecierea de aproape 

8% a redus considerabil 

din pierderea inregistrata in anul curent, cotatia TTS incercand in prezent sa schiteze o 

tentativa convingatoare de stabilire a unui nivel de suport. 

O crestere de peste 7% pentru cea mai tranzactionata actiune de la BVB, Banca Transilvania 

(TLV), reprezinta un 

aport de prima mana 

pentru evolutia indicilor 

bursieri. 

Rezultatele financiare 

bune, precum si 

apropierea datei ex-

dividend, au mentinut 

titlurile TLV in centrul 

atentiei investitorilor de la BVB. Cresterile impresionante au stabilit maxime istorice repetate 

in ultimele sedinte de tranzactionare. 

Hidroelectrica (H2O), o actiune cu o volatilitate mai degraba scazuta, a inregistrat un salt 

semnificativ de 7% in 

termeni reali. Compania 

a trecut recent in 

perioada ex-dividend, 

insa corectia cursului 

bursier a fost in cea mai 

mare parte recuperata 

prin cresterea cotatiei 

bursiere in ultimele 

sedinte. 
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Ploile abundente din ultima perioada reprezinta o veste buna pentru Hidroelectrica, de 

asemenea compania fiind bine pozitionata sa obtina o profitabilitate superioara, odata cu 

liberalizarea pietei energiei electrice. 

Transelectrica (TEL) a continuat sa evolueze pe un viguros trend crescator, urcand cu 5,5% 

pana la un nou maxim istoric. 

Impreuna cu 

Transgaz, compania 

este una dintre 

performerele BVB in 

acest an, confirmand 

influenta pozitiva a 

cresterii profitabilitatii 

in urma tarifelor mai 

mari aprobate de 

ANRE. 

Ca atare, aceste companii raman profund dependente de nivelul tarifelor reglementate, iar 

pe viitor ramane de vazut daca, in actualul context economic si in perspectiva liberalizarii 

pietei de energie, nu vom asista la o scadere a tarifelor pe care companiile le pot practica. 

Med Life (M) a reusit sa se desprinda din intervalul in care stagna in ultimul an. Acest salt a 

dus compania la un 

nou maxim istoric de 

tranzactionare. 

Societatea a anuntat ca 

a preluat integral 

grupul de clinici 

MEDSTAR din Cluj-

Napoca, consolidandu-

si astfel prezenta in 

Transilvania prin reteaua Sfanta Maria. Med Life confirma, astfel, ca pastreaza un pronuntat 

caracter de companie de crestere. 
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Aquila Part Prod (AQ) continua sa construiasca o evolutie foarte buna in anul curent, 

apropiindu-se de o crestere de 40%, in contextul unui salt saptamanal de aproape 4%. La 

finalul saptamanii 

trecute, compania a 

inceput plata 

dividendelor aferente 

profitului din 2024, ceea 

ce probabil a sustinut 

evolutia pozitiva. 

Desi nu a raportat 

rezultate financiare trimestriale deosebite, actualul mediu bursier mai optimist sprijina 

evolutia unei companii de crestere, asa cum este Aquila. In aceste conditii, compania a 

marcat maxime istorice consecutive. 

Premier Energy (PE) a inversat de o maniera spectaculoasa trendul descendent pe care 

evolua din toamna 

anului trecut, urcand in 

perioada post-electorala 

cu peste 20%. 

Compania a raportat 

rezultate financiare 

solide care au readus-o 

in atentia pietei. 

Apropiata liberalizare a 

pietei de energie ar putea duce la imbunatatirea marjelor de profitabilitate pentru Premier 

Energy, compania dand dovada de flexibilitate si o buna adaptabilitate la schimbarea 

conditiilor de piata. 

Teraplast (TRP) a continuat sirul evolutiilor pozitive, care au survenit dupa publicarea 

rezultatelor financiare 

trimestriale ce au 

indicat reintrarea pe 

profit. 

Saltul de circa 45% din 

minimele lunii mai este 

impresionant si pare cu 

atat mai important cu cat a fost insotit de volume de tranzactionare in crestere. 
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Ultimele doua companii care au urcat cu peste 3% sunt dintre cele cu o pondere foarte mare 

in indici si, ca atare, cu evolutii predictive pentru intreaga piata bursiera locala. 

OMV Petrom (SNP) a 

urcat semnificativ din 

minime si a trecut in 

teritoriu pozitiv in acest 

an. 

Totusi, maximele din 

ultimul an sunt inca 

departe, compania 

avand evolutii mai 

modeste in conditiile unor rezultate financiare care, in ultimele trimestre, au fost mai slabe 

decat cele din trecut, pe fondul impozitarii semnificative a vanzarilor de produse energetice. 

BRD (BRD) a reusit sa urce la noi maxime ale anului curent, fiind ajutata de optimismul 

general al pietei. 

Astfel, BRD a reusit sa se 

desprinda dintr-un 

interval de stagnare in 

care evolua de la finalul 

anului trecut. 

Actiunile bancare au 

supraperformat pe 

pietele bursiere europene, indicele sectorial STOXX Europe 600 Banks urcand cu 31% in acest 

an. 

O remarca trebuie facuta si pentru Transgaz (TGN), unde agentia de rating Fitch a revizuit 

perspectiva de la „Stabila” la „Pozitiva” si a confirmat ratingul „BBB-”, evidentiind nivelul redus 

al indatorarii, imbunatatirea lichiditatii si progresul in proiectul Marea Neagra – Podisor, care 

ar putea creste semnificativ baza de active reglementate si EBITDA. 
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Pe plan intern, informatiile care au cel mai mare potential de a influenta evolutiile bursiere 

din aceasta saptamana scurta sunt, cu siguranta, cele care privesc agenda de reforme fiscale 

necesare echilibrarii deficitului bugetar. 

Desi nu este nimic clar in acest moment, este aproape sigur ca vom asista la o reasezare a 

anumitor taxe si facilitati fiscale. Care vor fi acestea si care va fi guvernul care le va 

implementa sunt parametrii de volatilitate ai pietei in perioada urmatoare. 

Evolutiile pietei din ultimele trei saptamani au fost construite pe credinta investitorilor ca pot 

fi gasite solutii realiste si eficiente pentru echilibrarea finantelor publice. In subsidiar, ca 

acestea vor raspunde semnalelor scrutinelor electorale din ultimul an, care indica dorinta de 

schimbare a modului in care se face politica in Romania si, implicit, a modului in care 

Romania este guvernata. 

O crestere doar a taxelor si o cosmetizare a cheltuielilor publice vor fi primite cu siguranta 

negativ de piata. Respectul fata de contribuabili si, implicit, investitori este castigat prin 

garantarea faptului ca banii colectati nu sunt risipiti pe criterii discretionare generate de 

obiective politice. In plus, orice crestere substantiala de taxe nu poate fi acceptabila atat timp 

cat coabiteaza cu fenomene fiscale extrem de nocive, asa cum este incapacitatea cronica de 

a colecta TVA corespunzator consumului din economie. 

Pe parcursul saptamanii se va derula noua emisiune de titluri de stat Fidelis. Desi dobanzile 

propuse sunt in crestere, lipsa scadentelor scurte, de un an, este posibil sa ofere o 

atractivitate mai scazuta acestei serii de titluri de stat, data fiind incertitudinea ridicata care 

inca caracterizeaza evolutia economica a Romaniei pe termen mediu. 

Sezonul de dividende continua sa se desfasoare la BVB. Urmatoarea companie importanta 

care va trece in perioada ex-date dividend (in 13 iunie) este Banca Transilvania. Pana acum, 

in acest sezon de dividende, corectiile cursurilor de tranzactionare din perioada ex-date au 

fost mai mici decat dividendele distribuite, ceea ce a contribuit la cresterea indicilor bursieri 

de tip total return. 

Pe plan extern temerile de recesiune s-au diminuat dupa turbulentele care au zdruncinat 

pietele la inceputul primaverii, insa piata se confrunta in continuare cu incertitudinea privind 

politicile comerciale ale presedintelui Donald Trump si implicatiile acestora asupra 

economiei. Inaltii oficiali comerciali americani s-au intalnit la inceputul saptamanii la Londra 
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cu omologii lor chinezi, pentru discutii menite sa rezolve disputa comerciala dintre cele mai 

mari doua economii ale lumii. 

Directorul Consiliului Economic National, Kevin Hassett, a declarat ca SUA solicita ca orice 

control al exporturilor din SUA sa fie relaxat, iar pamanturile rare sa fie eliberate in volume 

mari, dupa care se poate reveni la negocierea unor chestiuni mai mici. 

Desi raportul privind locurile de munca de saptamana trecuta a aratat o piata a muncii solida, 

investitorii monitorizeaza cum evolueaza inflatia in contextul mandatului dual al Rezervei 

Federale (Fed) in aceasta saptamana si cum va influenta aceasta perspectivele de reducere 

a ratei dobanzii pentru perioada urmatoare. 

Indicele preturilor de consum din SUA pentru luna mai va fi publicat miercuri. Valoarea de 

2,3% din luna trecuta a fost destul de moderata, dar investitorii vor continua sa urmareasca 

semnele ca tarifele impuse de presedintele Trump ar putea realimenta inflatia. Cu siguranta 

aceasta valoare va fi esentiala in stabilirea urmatoarei miscari a Fed. Prognoza mediana este 

ca inflatia anuala a consumatorilor a crescut la 2,5% luna trecuta. Asteptarile pentru sedinta 

monetara Fed din 18 iunie sunt ca oficialii sa mentina ratele dobanzii neschimbate. 

In acelasi registru al fenomenului inflationist, este de remarcat procesul de dezinflatie pe 

care il traverseaza China. Masurata la consumatori, in ultimul an, se inregistreaza o usoara 

scadere a inflatiei, de -0,1%, iar la nivelul producatorilor preturile au scazut anual 

semnificativ, cu -3,3%. 

Saptamana curenta marcheaza 50 de ani de la infiintarea grupului celor mai puternice 

economii – G7. Intalnirea prilejuita de aceasta ocazie va avea ca teme principale tarifele, UE 

si securitatea energetica, precum si atentia asupra inflatiei din Statele Unite, Germania si 

Marea Britanie. 

In plan geopolitic, razboiul din Ucraina pare tot mai departe de o pace rapida. Rusia a anuntat 

deschiderea unui nou front de atac, in timp ce seful NATO cere investitii masive in aparare. 

In plus, acesta a avertizat ca Rusia ar putea fi gata sa foloseasca forta militara impotriva NATO 

in termen de cinci ani. 

Pe piata americana, un eveniment important pentru investitori ar putea fi licitatia de 

obligatiuni pe 30 de ani, in valoare de 22 de miliarde de dolari, care va avea loc joi. Avand in 

vedere ingrijorarile legate de deficit, pe masura ce proiectul de lege bugetar al republicanilor 

este aprobat de Congres, o cerere slaba ar putea influenta negativ sentimentul de piata pe 

bursa americana. 

 

 



14                 Jurnal de bursa.  

                                Ce? De ce? Ce urmeaza?  

– Saptamana 23 –  

 
 

 

 

In ultimele saptamani am vazut cu claritate ca piata bursiera este o functie direct 

proportionala cu increderea pe care investitorii o au in modul de administrare al tarii si in 

modul in care se face politica la nivel inalt. Alegerea lui Nicusor Dan a refacut o parte din 

increderea risipita in ultimii doi ani, din cauza masurile economice decise de guvernele 

Romaniei. 

Noul context politic a creditat ideea ca s-ar putea gasi solutii eficiente, rationale si cu 

sustinere politica pentru reechilibrarea economiei romanesti. De aceea, lista cu masurile de 

reechilibrare bugetara este cel mai important element nu doar al saptamanii in care intram, 

ci si al perioadei urmatoare. 

Investitorii se vor uita cu atentie la masurile propuse, care vor fi tratate ca un test excelent 

pentru a masura daca clasa politica doreste schimbare si are curajul sa si-o asume. Evident, 

va fi un test si pentru noul ales presedinte, care va trebui sa confirme ca detine forta 

necesara pentru a impune un proiect de tara adresat cetatenilor, in fata proiectelor partinice. 

Finalul lunii iunie trebuie sa aduca un astfel de program economic realist si pozitiv, fata de 

care Comisia Europeana si agentiile de rating isi vor exprima opinii foarte importante pentru 

economie si evolutia pietei locale. 

Perioada de dividende merita in continuare urmarita, pentru ca ofera variante simple, clar 

cuantificabile, de investitii si pentru ca injecteaza capital si volatilitate in piata. Corectiile mai 

mici decat preturile teoretice, la momentul trecerii in perioadele ex-dividend, au confirmat 

ca strategia de dividend ramane una de top pe piata locala. Vedeti mai multe informatii 

despre dividendele platite de emitenti aici. 

Urmeaza o perioada complicata din punct de vedere economic, in care vom fi inca departe 

de momente cu certitudine ridicata si, implicit, cu volatilitate scazuta. Se anunta o vara de 

foc pentru societatea romaneasca, in care este bine sa fim cat mai bine conectati cu piata 

locala. Dupa cum am vazut, oportunitati se gasesc tot timpul – si mai ales atunci cand ele par 

putin probabile. 

 

Atentie la oportunitati, evitati riscurile excesive si mult succes in tranzactionare! 

Alin Brendea  

09.06.2025 

https://www.primet.ro/ce-sunt-dividendele
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!  

Cum? 
  

Rapoarte zilnice 

Dimineata si seara iti trimitem stirile „calde” din piata, ultimele informatii cu impact 

asupra pietei bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu 

ceea ce este relevant cu mediul bursier. 

 

Raportul saptamanal 

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au 

fost cele mai tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe 

sectoare si nu numai. 

 

Editoriale 

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri 

economice sau orice alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere. 

 

Intra in Prime Analyzer apasand pe „Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si 

informeaza-te in fiecare zi! 

 

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida, 

Rezultatele financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari, 

Fise de emitent si multe altele… 

Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare   
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Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime 

Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru 

redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si 

completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care 

se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea. Materialele pot include date si informatii 

publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.) precum si date de pe 

diverse pagini web. 

SSIF Prime Transaction SA avertizează clientul asupra riscurilor inerente tranzacţiilor cu instrumente financiare, incluzând, fără ca 

enumerarea să fie limitativă, fluctuaţia preţurilor pieţei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor şi/sau a profiturilor, fluctuaţia 

cursului de schimb.Materialele ce conţin recomandări de investiţii realizate de către SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, 

SSIF Prime Transaction SA nu îşi asumă responsabilitatea pentru tranzacţiile efectuate pe baza acestor informaţii.SSIF Prime 

Transaction SA avertizează clientul că performanţele anterioare nu reprezintă garanţii ale performanţelor viitoare. 

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui 

numar cat mai mare de opinii si analize. 

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma 

folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice 

sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. 

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare. 

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la 

sectiunea „Informatii piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt 

identificati in continutul acestora si avand functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor 

pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare 

pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici. 

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se 

publica/modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit. 

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, 

transmiterea, transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.  

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese 

in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de 

alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, 

pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. 

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un 

profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. 

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, 

http://www.asfromania.ro 

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE. 

 

http://www.primet.ro/raport-recomandari-investitii-si-lista-cu-potentiale-conflicte-de-interese-p9

