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Socep, rezultate preliminate 2007
- profit in crestere cu aproape 57% -

Tabel 1: indicatori

Curs: 0,2610 lei 2007

Capitalizare (lei) 89.634.119
Enterprise Value (lei) 78.040.112
EPS (lei) 0,0091
Book Value (lei) 0,1720
P/E 28,81
PEG -0,97
P/B 1,52
P/S 2,04
EV/EBITDA 11,22
EV/Sells 1,77

Desi ultimele in ultimii ani societatea s-a confruntat cu o scadere a traficului portuar care s-a reflectat si in
evolutia cifrei de afaceri de la o perioada la alta, se pare ca problema a fost rezolvata in 2007, cand cifra de
afaceri a urcat cu aproape 12,5% fata de anul 2006. Cu toate acestea, rezultatul aferent activitatii din
exploatare este in usoara scadere, ca urmare a cresterii cheltuielilor din exploatare intr-o proportie mai mare. In
cadrul acestora, un avans considerabil I-au avut cheltuielile cu materiile prime si materialele (+13%), dar si alte
cheltuieli de exploatare (+15%). Desi numarul angajatilor a scazut de la 678, cat se inregistrau la finalul lui
2006, la 626 la finalul lui 2007, cheltuielile cu personalul sunt la finalul perioadei analizate cu 11% mai mari.

In ceea ce priveste activitatea financiara, societatea a inregistrat profit ca urmare a cresterii veniturilor
financiare cu aproape 44% concomitent cu scaderea cheltuielilor financiare cu peste 67%. Rezultatul global net
este cu aproape 57% mai mare decat in 2007.

Tabel 2: rezultate financiare 2005-2007 (lei)

- | 2005 2006 20072007 / 2006

Cifra de afaceri 42.031.070 39.130.061 44.018.316 +12,49%
Venituri din exploatare 42.613.285 42.273.502 46.551.972 +10,12%
Cheltuieli din exploatare 39.818.231 38.855.354 43.346.675 +11,56%
Rezultatul exploatarii 2.795.054 3.418.148 3.205.297 -6,23%
Venituri financiare 931.599 853.365 1.227.245 +43,81%
Cheltuieli financiare 996.009 1.924.462 630.726 -67,23%
Rezultatul financiar -64.410 -1.071.097 596.519 -
Rezultatul net 2.329.579 1.984.673 3.111.163 +56,76%
Activ net 54.597.233 55.262.944 59.060.935 +6,87%
EBITDA 6.059.896 5.845.097 6.952.513 +18,95%
ROE 4,3% 3,6% 5,3% -
Marja neta 5,5% 5,1% 7,1% -
Marja EBITDA 14,4% 14,9% 15,8% -

In ciuda rezultatelor bune obtinute de la an la an, rentabilitatea activului net (ROE) se mentine inca la nivele
scazute, neacoperind nici macar rata inflatiei, iar indicatorul P/E, care raporteaza pretul per actiune la profitul
net unitar, este inca mult peste nivelul mediu al pietei. Cursul Socep a scazut in sedinta de astazi cu peste
6,79%, in conditile in care evolutia generala era de crestere, indicele compozit marcand la inchidere o
apreciere de aproape 1,7%.
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente
financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF
Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate
pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta
corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care
se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea. Materialele pot include date si
informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)
precum si date de pe diverse pagini web.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasa de valori mobiliare. Decizia finala de cumparare
sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma nici un fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite
in urma folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din
surse publice sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe
termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale
performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul
www.primet.ro. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul
acestora si avand functiile descrise in acest site la rubrica Prezentare.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la
care se publica/modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de
interese in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza
si research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in
cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot
garanta un profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,
http://www.cnvmr.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in
instrumente financiare.




