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Flamingo, rezultate preliminate 2007
- profit de aproape 9,4 milioane de lei -

Flamingo International, proprietarul marcilor Flanco World,
Flamingo Computers, Flanco si FDC a raportat afaceri in
crestere cu 89% in 2007 comparativ cu 2006. Rezultatul
obtinut a fost posibil, conform declaratiilor administratorilor,
prin dezvoltarea pe segmentul de retail a unui concept de
suprafata mare (peste 1000 mp). Astfel, chiar daca numarul de
magazine a scazut de la 157 la 124, suprafata de prezentare a
crescut de la 45.000 mp la 53.600 mp si, comparativ cu 2006,
noile locatii aproape ca au dublat valoarea vanzarilor.
Totodata, piata pe care activeaza compania a crescut cu circa
15% in 2007, mai mult pe segmentele electronic si IT,
echivalentul a aproximativ 1 miliard de euro, din care Grupul
detine o cota de 17%.
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Tabel 1: indicatori

Capitalizare (lei) 222.029.253
Enterprise Value (lei) 570.664.698
EPS (lei) 0,0120
Book Value (lei) 0,2422
P/E 23,69
P/B 1,18
P/S 0,40
EV/EBITDA 36,96
EV/Sells 1,02

Cresterea cheltuielilor de exploatare intr-un ritm mai scazut in raport cu veniturile au determinat un rezultat
aferent acestei activitati in suma de 17,2 milioane de lei, comparativ cu o pierdere de 19,9 milioane de lei

obtinuta in 2006.

Tabel 2: rezultate financiare 2005-2007 (lei)

2006 2007 2007 / 2006
Cifra de afaceri 206.782.194 193.688.714 558.960.613 +188,59%
Venituri din exploatare 208.425.995 193.728.944 575.884.881 +197,26%
Cheltuieli din exploatare 193.698.564 213.621.180 558.724.555 +161,55%
Rezultatul exploatarii 14.727.431 -19.892.236 17.160.326 -
Venituri financiare 38.171.659 11.900.816 8.705.988 -26,85%
Cheltuieli financiare 41.236.360 10.308.386 16.494.056 +60,01%
Rezultatul financiar -3.064.701 1.592.430 -7.788.068 -
Rezultatul net 8.081.904 -22.750.003 9.372.258 -
Activ net 89.357.666 181.383.155 188.718.474 +4,04%
EBITDA 11.669.827 -19.073.072 15.438.940 -
ROE 9,04% -12,54% 4,97% -
Marja neta 3,91% -11,75% 1,68% -
Marja EBITDA 5,64% -9,85% 2,76% -

Activitatea financiara s-a incheiat cu o pierdere de aproape 7,8 milioane de lei ca urmare a scaderii veniturilor
financiare de la 11,9 milioane lei la 8,7 milioane lei si in special a altor venituri financiare de la 11,7 milioane
de lei la 8,6 milioane de lei, dar si a cresterii cheltuielilor financiare cu peste 60%, in cadrul acestora ponderea
cea mai mare fiind detinuta de alte cheltuieli financiare (73%), restul reprezentand cheltuieli privind dobanzile
(cu un avans de peste 55%). Acest lucru se observa si in elementele inscrise in bilant. Astfel, datoriile mai
mici de un an sunt de aproape 5 ori mai mari, datorita inregistrarii unor datorii catre furnizori in suma de 269,1
milioane de lei, comparativ cu 61,9 milioane de lei la finalul lui 2006.

Toate acestea au condus la inregistrarea unui rezultat global net de 9,4 milioane de lei, fata de o pierdere de

22,8 milioane de lei in 2006.
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente
financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF
Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate
pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta
corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care
se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea. Materialele pot include date si
informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)
precum si date de pe diverse pagini web.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasa de valori mobiliare. Decizia finala de cumparare
sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma nici un fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite
in urma folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din
surse publice sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe
termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale
performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul
www.primet.ro. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul
acestora si avand functiile descrise in acest site la rubrica Prezentare.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la
care se publica/modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de
interese in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza
si research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in
cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot
garanta un profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,
http://www.cnvmr.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in
instrumente financiare.




