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Confirmare de toamna...

;
? & Piata bursiera continua evolutia defavorabila. Cursurile de tranzactionare isi

’ continua tendinta descendenta, in timp ce valorile de tranzactionare au scazut la
cote de alarma. Am ajuns astfel ca in prima parte a lunii Septembrie sa inregistram noi minime ale
indicilor bursieri si ale valorii tranzactionate. Un inceput trist de toamna menit a descuraja si pe cei
mai optimisti dintre investitori.

Daca se spera ca anul 2008 ar putea fi salvat de o ipotetica toamna pozitiva pentru piata, se pare ca
aceste sperante nu au sanse de concretizare. Desi situatia economica a Romaniei reprezinta o
surpriza pozitiva, prin comparatie cu estimarile analistilor de la inceputul anului, bursa nu a
reactionat semnificativ dovada a neputintei in care ea se afla in prezent. Climatul international se
mentine extrem de negativ iar pe termen scurt nu se intrevad sanse ca el sa schimbe semnificativ. In
lipsa unui capital autohton reprezentativ suntem condamnati sa asteptam ca mai intai pietele bursiere
importante sa isi revina deci practic sa asteptam ca economiile importante sa isi revina. lar acest fapt
chiar si cei optimisti nu il preconizeaza mai repede de jumatatea anului urmator.

In aceste conditii sigur ne intrebam ce ramane de facut? Desigur nu exista multe optiuni. Piata
noastra va mai prezenta, chiar si in conditii de lichiditate redusa, o volatilitate suficienta pentru ca
speculatori sa mai aiba sanse pentru realizarea unor profituri care, desi nu vor fi spectaculoase, vor
putea mentine aprinsa speranta unor vremuri mai bune. Pentru investitorii de portofoliu vestile sunt
amestecate: nivelul actual al cotatiilor prezinta certe oportunitati de investitie, insa s-ar putea sa fie
nevoie de rabdare (de timp) pentru a le valorifica.

Evident ca ne-am obisnuit deja in acest an ca piata sa ne surprinda si sa nu indeplineasca majoritatea
asteptarilor pe termen scurt. Poate ca atunci cand toti actorii prezenti pe piata au devenit negativisti
piata sa surprinda din nou...Sau nu.

Ceea ce putem insa afirma cu certitudine este ca am traversat in anul curent o perioada de hotar intre
o etapa a pietei bursiere romanesti, care s-a terminat cu maximele din vara lui 2007, si o noua etapa
care incepe cu o corectie de proportii a cotatiilor si a activitatii pe piata. Este clar in acest moment ca
2008 inseamna o ruptura intre o piata de tranzitie si o piata care, daca doreste sa se ridice la nivel
european, va trebui sa aiba mai multe motoare de crestere (nu doar apetitul speculativ al
investitorului roman).

Cand exista certitudine lucrurile pot evolua. Sa speram ca nu va mai trece mult pana cand noua etapa
de dezvoltare a Bursei autohtone va gasi mediul prielnic pentru a demara o ascensiune care va putea
deslusi ceva pozitiv si in anul 2008.
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